
                                                                 

2023年Q3 AIGC产业观察

创业邦研究中心

2023年11月



研究背景与主要结论
2023年，AIGC产业由GPT爆红、“百模大战”爆发的技术实现的第一阶段，过渡到以客户需求为导向的第二阶段。2024年Q1，行业企业在解决客户/用户需求的过程
中，面向B/G端市场的变现路径逐渐清晰，已产生一定营收规模；C端市场尽管以免费为主流商业模式，但也已在政策端、供给端、需求端的推动作用下有初创企
业崭露头角，例如，国内大模型独角兽月之暗面的聊天机器人产品kimi单月国内访问量激增310%，印证了大模型的创新活力。
同花顺iFind数据显示，截至4月30日，A股已发布2024年一季报的AI概念企业中，50家大模型概念企业中有26家实现盈利，足以说明AIGC热度带来的提振作用。然
而，整体AI行业盈利企业数量与去年相比下滑15家，且从净利润排名来看，赚钱能力靠前的多是民生银行、中国电信、中兴通讯、海康威视等大模型属性并非特
别强的企业，但典型大模型企业，如科大讯飞、360等排名相对靠后，一定程度反映出AIGC企业面临的商业化困境，主要体现在销售成本和研发成本提升上。
总之，挑战重重，也不乏机遇。进一步培养用户习惯、积累行业know-how和优质数据成为“应用为王”时代大模型角逐的重点方向，因此，本报告深入在飞速变化
的AIGC市场中，政策、资本、技术、社会等因素的影响和发展趋势，并从应用视角出发，解读产业链各环节AIGC企业的应对策略和未来发展方向。

主要发现如下：

• 基础层：云服务市场激增，生态成熟度高的算力厂商已经率先获益；
• 模型层：“云端大模型+端侧小模型”有望形成入口级的颠覆性机遇。

• 融资金额创新高，模型层融资均值最高，基础层下降。融资活跃度有所回升。种子轮融资事件占比大幅减少，天使轮、A轮占比上升。
• 投融资市场投资策略更加务实，例如，技术创新能力强、产品市场契合度高的通用多模态大模型研发商月之暗面受到市场青睐，成为新晋独角兽。

• Q1 关键词为“应用”和“变现”，AI公司面临的核心问题在于如何提升大模型技术形成颠覆性用户体验和差异化竞争优势、高质量的场景数据和算
力平台支撑，以及如何将AGI优势转化为可持续发展的商业模式。

• C端市场互联网企业以大模型为底座推出应用产品全家桶，凭借用户基数和场景优势，抢占流量高地，创企推出的产品也在Q1有令人惊艳的市场表现，将
由“内容工具”向“生产力工具”进化，但盈利模式仍旧面临考验；

• B端市场已形成一定营收规模；
• G端市场创下新高，算力和应用类需求仍然是大模型相关的核心需求;
• 预计未来一段时间内，大模型企业会在持续增强AGI能力的基础上，积累场景数据形成先发优势，C端结合营销推广找到用户新需求、新体验，拓展市场

边界。B/G端以应用带技术，持续提升产品的泛化能力。



Q1中国AIGC行业融资数据速览

• 2024年Q1国内AIGC行业发生融资事件64起，已披露融资金额97.30亿人民币，涉及公司63
家，涉及投资机构数量111家。

• 已披露融资规模以1000万~3000万区间居多，平均融资额2.95亿元；
• 早期事件（种子轮~A轮）数48，占比75%；
• 北京为最活跃最吸金地区，融资事件为25起，融资金额为82.12亿元，主要由于月之暗面单笔

融资过10亿美元。
• 2024年Q1国内AIGC行业发生融资事件中，通用大模型（9起）、Agent（9起）两个细分赛道

相对活跃。在应用层中，营销（4起）和生物科技（4起）是融资事件最频繁的细分领域。

• 2024年Q1国内AIGC行业发生2起并购事件——安诺其收购意间AI，并购金额1亿元，股权转
让比例100%；美图收购站酷，并购金额3964.05万美元。

• 2024年Q1无国内AIGC企业完成上市。
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政策变革

u国内政策

u国外政策

今年一季度召开的两会政府工作报告中，“大力推进现代化
产业体系建设，加快发展新质生产力，以场景应用牵引，实
施‘人工智能+’”被提上议事日程。国家及地方层面积极
行动，AI相关产业基金纷纷成立，截至Q1大模型获批达到
117个。随着AI普惠化的深入，全球掀起人工智能规范化浪
潮，美、欧、印等地政府接连推出相关新规。



“人工智能+”加速落地，“以应用带技术”正当时

来源：创业邦研究中心整理

根据2024年3月5日颁布的《政府工作报告》，中央政府主要从供给侧“新质生产力”以及需求侧“扩大内需”两个方面对人工智能产业进行顶层设计，
提出面向数据、算力、市场、应用的诸多实施方向。由理论到实践，国资委加快布局”AI+“专项行动，根据人工智能产业发展现状和应用企业的痛
点”对症下药“，以实现技术迭代升级、增长动能转换。

中央政府工作报告AI相关重点内容

“人工智能+”
新质生产力

大力推进现代化产业体系建设，加快发展新质生
产力
• 推动产业链供应链优化升级，推动传统产业高

端化、智能化、绿色化转型。
• 积极培育新兴产业和未来产业，巩固扩大智能

网联新能源汽车等产业领先优势。
• 深入推进数字经济创新发展，深化大数据、人

工智能等研发应用，开展“人工智能+”行动，
打造具有国际竞争力的数字产业集群。

• 建设智慧城市、数字乡村。
• 健全数据基础制度，大力推动数据开发开放和

流通使用。适度超前建设数字基础设施，加快
形成全国一体化算力体系，培育算力产业生
态。

着力扩大国内需求，推动经济实现良性循环
• 积极培育智能家居、文娱旅游、体育赛事、国

货“潮品”等新的消费增长点。稳定和扩大传统
消费，鼓励和推动消费品以旧换新，提振智能
网联新能源汽车、电子产品等大宗消费。

中央国资委“AI+”专项行动规划

• 基础层：健全数据基础
制度，数据开发开放和
流通使用；形成全国一
体化算力体系，培育算
力产业生态

• 模型层：支持平台企业
出海

• 应用层：智能网联车、
智慧城市、智能家居、
电子产品等领域

基于政策建议关注方向

• 中央企业、地方大型国有企业、行业龙头企
业：主动开放应用场景，积极合作打造可以融
入企业生产经营系统的行业大模型，力争“以应
用带技术”加快实现技术迭代升级、增长动能转
换；强化数智网络赋能的传统产业，紧对算
力、算法等关键领域和环节攻关，多路径布局
前沿技术，努力实现弯道超车、换道超车。

• 规模较小、基础较弱的企业：积极挖掘并提供
更多可落地人工智能技术的应用场景；继续推
进工业互联网、“5G+”应用，推动传统业务、
低端产业加速升级。

地方AI产业基金进展

• 北京、上海、安徽、武汉、重庆等地均有地
方政府产业基金动作。



北上领头，新一线城市人工智能产业基金升温

来源：创业邦研究中心整理

地区 Q1产业基金动向

北京

• 3月27日，新设4只百亿级政府投资基金，北京市人工智能产业投资基金的目标总规模为100亿元，引导基金出资不超过30亿元。该基金将分
两期实施，首期目标规模为40亿元。基金的投资方向将紧密结合北京市在人工智能领域的总体布局，重点关注以下几个方面：人工智能芯
片、训练数据及相关软件等底层技术领域；大模型算法创新、可信AI等关键领域；大模型等人工智能技术产品开发和垂直行业创新应用等相
关领域。

• 3月14日，北京市人工智能产业投资基金通过顺禧基金，出手智谱AI C+轮融资。

上海
• 3月29日，上海全球投资促进大会举行。上海市有关部门联合发布2024“投资上海”政策，包括“1000亿成本降低、2万亿投融资授信、1000万

方智造空间、1000亿产业母基金”。聚焦产业基金，围绕集成电路、生物医药、人工智能三大先导产业，上海市国资委推动设立总规模1000
亿元产业投资母基金，发挥“投早投小”、产业投资、并购整合、补链强链功能，提升三大先导产业整体能级和发展水平。

重庆
• 3月30日，九颂山河基金与哈德逊集团签订授权书，宣布成立首期规模10亿元的重庆九颂智元人工智能产业基金。这是重庆市首个专门针对

人工智能产业的基金，旨在推动人工智能领域的创新链、人才链、产业链与资金链的深度融合，进一步促进人工智能产业在重庆的发展与
应用。

安徽
• 3月29日，根据《安徽省新兴产业引导基金组建方案》，安徽省科技厅牵头组织设立人工智能主题母基金，总规模60亿元，运营期限原则上

不超过10年。通过母基金参股出资子基金管理机构及市场化直接股权投资，吸引人工智能优秀人才、优质项目落地安徽，促进全省落地人工
智能主题基金子基金群不低于200亿元，鼓励多募多投，力争5年后母子基金总规模达300亿元。

武汉
• 1月19日，北京同为私募基金管理有限公司（“同为资本”）与武汉人工智能研究院（“武智院”）下属的中科武智（武汉）科技投资管理有限公

司（“中科武智”）正式签署合作协议，将充分利用双方在资本市场和人工智能领域的优势资源，拟共同发起设立一支规模人民币5亿元的人
工智能产业投资基金，以支持和培育人工智能领域的高科技企业和创新项目。

• 2024年以来，北京、上海、安徽、武汉、重庆等地均有地方政府产业基金动作。北京市人工智能产业投资基金通过顺禧基金，出手智谱AI（3
月）C+轮融资，后续接连入资面壁智能（4月）、瑞莱智慧（4月）、深势科技（4月）、生数科技（5月），这五家企业均位于北京，4家为“清
华系”创企，代表北京市国资基金对关键技术企业的大力支持。

• 重庆、武汉等“新一线城市”纷纷新设人工智能产业基金，并加快跨产业跨区域合作步伐。

2024年Q1 地方AI产业基金进展情况



技术发展

u多模态技术相关投资热度持续攀升

uSora横空出世

uNVIDIA推出Blackwell芯片

2024年Q1有三项值得关注技术进步大事件：多模态技术受
到产业关注，相关投资热度持续攀升；Sora横空出世，世界
模型曙光初现；全球GPU巨头NVIDIA推出Blackwell芯片，
性能跃升高达30倍。



 

多模态技术相关投资热度持续攀升
后GPT时代，多模态技术是最大的机会。据创业邦睿兽分析数据，2023年AIGC产业模型层发生的64起融资事件中，公司画像涉及“多模态”的事件
有21起，占比33%，2024年Q1AIGC产业模型层发生的24起融资事件中有11起涉及相关，占比45%，“多模态”相关投资热度持续攀升。

多模生成

多模理解

资料来源：阶跃星辰、创业邦研究中心访谈综合整理
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Sora横空出世，世界模型曙光初现

2024年2月15日，OpenAI发布最新视频生成模型Sora，能够生成
长达一分钟的分辨率为1920*1080的高质量视频，在生成时长和
生成质量上较其他现有模型和产品实现了明显突破。
 
影响：一方面，Sora预示着超级智能(Super Intelligence)的可能
性--两极分化(基于人类创造的符号+直接来自传感器的世界数据
结合训练)来自传感器的数据可能超越人类的理解和解释训练出人
类无法理解/解释的模型；另一方面，标志着人工智能在视频制作
领域的深入应用，为影视、广告、游戏等行业带来了新的可能
性。

对标产品：Runway、Pika、HeyGen等。

背景：Sora，美国人工智能研究公司OpenAI发布的人工智能文生视频大模型。2022年底，OpenAI正式推出ChatGPT，这款由人工智能技术驱动的
自然语言处理工具能够通过学习和理解人类的语言来进行对话 。ChatGPT是OpenAI迈出的第一步，这款让所有人都能体会到人工智能潜力的现象级
产品，展现出了文字对于过去人工智能的理解力和逻辑能力的超越。随后，OpenAI的开发重点逐步过渡到图像的生成，Dall-E模型在生成图像方面
也获得了重大突破。Sora仍旧延续OpenAI Scaling Law的逻辑。

技术迭代：
1）LDM自编码器实现时间维度压缩，使得长视频生成成为可能；
2）直接对LDM中潜视频进行图块化处理并直接使用Transformer建模，解除输入格式限制的同时，能够创新性地实现任何像素和长宽
比视频的生成；
3）其训练数据集中可能包含带有物理信息的合成数据，从而使模型展现出对物理信息的初步理解能力；
4）复用DALL·E 3的重标注技术，对视频数据生成高质量文字标注，借助GPT对提示词进行扩展，提升生成效果。

图表：Sora潜在的模型架构

来源：中金公司



NVIDIA推出Blackwell芯片，性能跃升高达30倍
背景：2024年3月18日，英伟达2024 GTC大会展望了人工智能带来的新式产业革命，同时推出了Blackwell计算架构、GR00T项目等多项重磅更新。
英伟达正式推出B200和GB200等系列芯片，互联能力大幅提升，多款不同层级的AI服务器也同时亮相。英伟达开启GR00T项目，发布人形机器人的
通用基础模型，利用NVIDIA AI、Omniverse、ISAAC三大平台加速人型机器人产业。在自动驾驶领域，发布搭载Blackwell GPU的新一代集中式车载
计算平台Thor。英伟达人工智能技术赋能医药、生物、气象等多行业发展，扩大AI技术的应用范围。

英伟达推出全新GPU平台Blackwell，配备B200芯片。Blackwell架构GPU具有2080亿个晶体
管，采用专门定制的台积电4NP工艺制造。Blackwell产品均采用两块光刻极限尺寸的裸片，
通过10TB/s的片间互联技术连接成统一的GPU。

影响：英伟达专为生成式 AI 打造的下一代 AI 架构 Blackwell GPU，或将进一步扩大该公司
在领域内的领先地位。

对标产品：AMDMI300X芯片、华为昇腾系列等。

技术迭代：

1）英伟达Blackwell采用第二代transformer engine，支持FP4精度与FP6精度。

2）英伟达Blackwell通过专用的RAS（可靠性、可用性、可维护性）引擎建立智能可
靠技术。

3）基于Blackwell平台的B200 GPU的AI运算性能是前一代Hopper构架H100的2.3倍，
功耗显著优化，配备192GB HBM3E内存。



市场动向

u细分领域分析

u生态建设分析

u出海分析

基础层，MaaS带来云服务市场激增，生态成熟度或成算力厂商
的头等大事。
模型层，大模型轻量化推动端侧AI，AI手机、PC有望率先进入新
一轮增长。
应用层，大模型原生产品投入应用，第一关是流量，互联网大厂
掌握流量密码，“kimi概念”异军突起；接着是ROI和留存率，
AI原生应用将由“内容工具”向“生产力工具”进化；最后形成
差异化优势和可持续发展的商业模式，成为AI企业的增长引擎，
而目前研发费用和用户获客成本仍旧高昂。



MaaS带来云服务市场激增，生态成熟度或成算力厂商的头等大事

资料来源：华为、创业邦研究中心整理

• 模型即服务已成为云服务市场的新增长点。OpenAI在GPT-4的训练中,动用了大约25000个A100GPU,历时近100天,并采用分布式计算以加速模
型的训练过程，从而使GPT-4表现出卓越性能，说明进入万亿万卡时代，按A100售价10万元估算，大模型创企训练单个大模型所需GPU算力
成本约25亿元，算力租赁或为更可行的措施。

• 从AI处理器市场份额上看，中国大模型近 1/2 选择昇腾，其余选择英伟达。受益于华为ICT行业的领先地位，昇腾系列将获得从芯片设计、芯
片制造、算力部署、应用生态的全方位支持，有更大概率成为主流国产算力芯片。

基础层

开发更高性能的AI大模型需要更强的算力平台 国内GPU与英伟达性能对比

产品型号 工艺制
程 定位 理论对标英伟达产品

海思
昇腾910 7nm 高端 台积电 英伟达A100/A800

昇腾310 12nm 中低端

阿里
倚天710 5nm 高端
含光800 12nm 中低端 英伟达P4

百度 昆仑芯2代 7nm 高端
腾讯 紫霄 12nm 中低端 英伟达A10

海光信息 深算二号
壁仞科技 BR100 7nm 中高端
摩尔线程 MTT S3000 7nm

燧原科技 云燧T20 12nm 中低端
寒武纪 Gaudi 7nm

沐曦
曦思N系列
曦云C系列

景嘉微 JM9



可在终端运行的生成
式AI功能 AI手机 AI PC 汽车 XR 人形机器人

文生图 √ √ √ √ √
对话和NLP √ √ √ √ √

编程 √
组合优化 √ √ √ √ √
数字推理 √ √ √ √
图像理解 √ √ √ √ √
视频理解 √ √ √ √ √

Q1AIGC关键用例及
进展

• 荣耀：端侧平台级AI大模型魔法大
模型，搭载于荣耀Magic 6系列机
型，有智慧成片、图库语义搜索、
一拖日程等功能

• 苹果：推出ReALM模型，使得AI
更理解手机屏幕和APP程序

• vivo：折叠旗舰新品vivo X Fold3
系列搭载蓝心大模型能力

• 小米：小米相册 AIGC 编辑功能上
线小米14 Ultra 手机

• 微软：Surface Pro 10
商用版和Surface 
Laptop 6商用版为生成
式AI设计的NPU和
Copilot键

• 荣耀：发布荣耀首款AI 
PC荣耀MagicBook 
Pro 16

• 理想汽车：
全自研大模
型Mind 
GPT过审

• 英伟达+苹果：
交互式、物理
准确的汽车数
字孪生体

• 英伟达：人
形机器人基
础 模 型
P r o j e c t 
G R O O T 
Foundatio
n

创投市场
代表企业 Weitu AI 诺谛智能 毫末智行 万有引力

GravityXR 智元机器人

大模型轻量化推动端侧AI，AI手机、PC有望率先进入新一轮增长

资料来源：创业邦研究中心整理

模型层

大模型进入多模态、轻量化、个性化的混合AI时代。相较于传统智能硬件而言，AI硬件的创作能力、自学习能力、真实世界感知能力、算
力高效利用能力得到加强，使得用户体验升级，有望通过设备以旧换新成为消费新动能。轻量化移动模型发展迅速，对大模型进行量化、
剪枝、蒸馏，轻量化、小型化以适应移动端场景，结合稀疏计算等方式降低对边缘端侧算力需求；高通、联发科、英特尔、AMD等龙头芯
片厂商都相继推出了能运行十亿甚至百亿量级大模型的终端AI芯片，强大的嵌入式神经网络处理器（NPU）性能至关重要。

进入换机周期，主要AI 手机/PC 品牌厂商纷纷在操作系统中嵌
入大模型或AIGC功能



互联网大厂掌握流量密码，“kimi概念”异军突起
• 根据访问量数据，创业邦精选第一季度涌现的63个AIGC APP和网站，并统计其所属企业，位居前列的有百度、字节跳动、阿里巴巴等，说明

互联网企业以大模型为底座推出应用产品全家桶，凭借用户基数和场景优势，抢占流量高地。
• 从增速上来看，3月份全球应用访问量增速前10中一半为中国厂商，其中以月之暗面kimi智能助手、秘塔科技秘塔AI搜索为代表创企推出的产

品也在Q1有令人惊艳的市场表现，说明技术基础和营销推广找到用户新需求、新体验，中国创业企业在C端同样有后发机会。

应用层

资料来源：Similarweb、睿兽分析
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（注：博思云创为万兴科技内部孵化的生态企业）



投融资分析

uQ1投融资整体趋势

uQ1融资规模

uQ1热点赛道、热点城市、活跃机构

uQ1大额融资事件

uQ1新晋独角兽

Q1投融资趋势：融资金额创新高，模型层融资均值最高，月之
暗面吸收模型层大部分融资，基础层下降。融资事件活跃度有
所回升。种子轮融资事件占比大幅减少，天使轮、A轮占比上
升。北京融资金额大幅领先。
国内大额融资代表事件为通用多模态大模型研发商月之暗面
（过10亿美元）；国内大额融资代表事件为自主人形机器人开
发和制造商Figure（6.75亿美元）
新晋独角兽月之暗面成功关键要素（KSF）为技术创新能力强、
产品市场契合度高。



投融资趋势：融资金额创新高，活跃度有所回升
• 据睿兽分析数据，中国AIGC行业2024年Q1发生融资事件64件，已披露融资金额97.30亿人民币，涉及公司63家，涉及投资机构数量111家。其

中，智谱AI（AI知识智能技术开发商）在Q1获得两轮融资。

• 月之暗面单笔融资过10亿美元（折合人民币约73.12亿元），占Q1总融资额的75.15%。

资料来源：睿兽分析，创业邦研究中心
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注：融资事件为种子轮至Pre-IPO轮次发生的事件，不含IPO

投融资趋势



融资轮次：种子轮融资事件占比大幅减少，天使轮、A轮占比上升
• 据睿兽分析数据，2023年~2024年Q1，种子轮融资事件占比大幅减少，天使轮、A轮融资事件比例上升，种子轮融资事件数环比下降80%，反映

投资者们对科技创企的投资变得十分慎重。
• 根据国内2023年~2024年Q1AIGC新晋独角兽模型层的最新融资事件轮次，主要分布在早期（A轮、天使轮、种子轮）和成长期（B轮、C轮），

说明当前大模型行业还处在关注技术应用、产品创新能力的中早期发展阶段。

资料来源：睿兽分析，创业邦研究中心
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2023年~2024年Q1中国AIGC产业已披露融资轮次占比

2023年

2024年Q1

融资事件轮次占比（2023年）

融资事件轮次占比（2024年Q1）

公司名称 最新融资
时间

最新融资
轮次

最新融资
金额

最新融资
投资方

最新
估值

智谱AI 2024-03-14 C+轮 未披露 顺禧基金 10亿美元

月之暗面 2024-02-19 A轮 过10亿美
元

红杉中国
小红书
美团战略投
资部
阿里巴巴
招商局中国
基金

25亿美元

零一万物 2023-11-06 天使轮 未披露 阿里云 -

百川智能 2023-10-17 A轮 3亿美元
阿里巴巴
腾讯投资
小米集团

-

minimax 2023-06-01 B轮 未披露 阿里巴巴 12亿美元

2023年~2024年Q1的新晋大模型独角兽最新融资情况



热点赛道：应用层营销和生物科技最受追捧
• 据睿兽分析数据，2024年Q1AIGC行业发生的融资事件中，国内AIGC产业在通用大模型（9次）、Agent（9次）两个细分赛道相对为活跃。由此

看出，技术仍为大模型行业最主要的投资要素之一。

• 应用层发生融资事件营销（4次）、生物科技（4次）占比最高，其次是文娱/传媒（3次）、元宇宙/数字人（3次）。
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资料来源：睿兽分析，创业邦研究中心



总结

u行业洞察

u投资洞察



Q1 AIGC产业关键词为“应用”和“变现”，AI公司面临的核心问题在于如何提升大模型技术形成颠覆性用户体验和差异化竞争优
势、高质量的场景数据和算力平台支撑，以及如何将AGI优势转化为可持续发展的商业模式。

• 技术趋势：多模态是通往AGI的必经之路。2024年Q1，最引人注目的技术创新当属文生视频大模型Sora的横空出世，世界模型
曙光初现。Sora再次证明“大力出奇迹”的技术路径依然奏效，全球GPU巨头NVIDIA推出Blackwell芯片，性能跃升高达30倍，推理
成本的进一步降低，给予AI应用更广阔的想象空间。

• 政策趋势：大力推进现代化产业体系建设，加快发展新质生产力，以场景应用牵引，实施“人工智能+”行动被提上议事日程。
为了寻找更辽阔的试验田、扩大内需，大消费、终端、企业服务大模型获批占比提升。

• 产业趋势：基础层，MaaS带来云服务市场激增，生态成熟度或成算力厂商的头等大事。模型层，大模型轻量化推动端侧AI，AI
手机、PC有望率先进入新一轮增长。应用层，大模型原生产品投入应用，第一关是流量，互联网大厂掌握流量密码，“kimi概念”
异军突起；接着是ROI和留存率，AI原生应用将由“内容工具”向“生产力工具”进化；最后形成差异化优势和可持续发展的商业模
式，成为AI企业的增长引擎，而目前研发费用和用户获客成本仍旧高昂。

• 挑战与机遇：大模型产品的规模效应和网络效应仍处在市场潜伏期；在特定行业，如金融业等，AIGC技术的应用将更加深入和
精细，预计将带来显著的商业价值。

行业洞察（2024年Q1趋势总览）


